LOEB

Stellungnahme des Verwaltungsrats der Loeb Holding AG

zum Gesuch vom 10. Dezember 2013 der Ellan Holding AG und von Frau Nicole Loeb Furrer,
beide Muri. b. Bern (Gesuchsteller), um Feststellung des Nichtbestehens einer Angebots-
pflicht gemdss Art. 32 Abs. 3 BEHG und bei Zukauf weiterer Aktien.

1. Ausgangslage

Die Loeb Holding AG mit Sitz in Bern verflgt Gber ein Aktienkapital von CHF 1'500'000,
eingeteilt in 693’400 Namenaktien Serie A (Stimmrechtsaktien) mit einem Nennwert von
je CHF 0.60 und in 180’660 Namenaktien Serie B (Stammaktien) mit einem Nennwert
von je CHF 6. Zudem besteht ein Partizipationskapital von CHF 1'600'212, eingeteilt in
266'702 Inhaber-Partizipationsscheine mit einem Nennwert von je CHF 6. Die Stimm-
rechtsaktien werden allesamt von der Fralo Holding AG, Muri b. Bern, gehalten. Die
Stammaktien sind im Besitze verschiedener Mitglieder der Familie Loeb sowie der Fralo
Holding AG. Das Partizipationskapital ist im Segement Swiss Mid & Small Caps der SIX
Swiss Exchange kotiert.

2. Beabsichtigte Transaktion gemadss Gesuch

Fralo Holding AG, Muri b. Bern, beabsichtigt, die von ihr gehaltenen samtlichen 693’400
Stimmrechtsaktien der Loeb Holding AG auf die Ellan Holding AG, Muri b. Bern (deren Ak-
tien zu 100% von Frau Nicole Loeb Furrer gehalten werden) und 66’410 Stammaktien
sowie 2'930 Inhaber-Partizipationsscheine der Loeb Holding AG auf die Malo AG, Muri b.
Bern (deren Aktien zu 100% von Herr Marc Loeb gehalten werden) zu Ubertragen.
Dadurch wird Frau Nicole Loeb Furrer Uber die Ellan Holding AG 79.33% der Stimmen und
13.42% des Kapitals der Loeb Holding AG halten und die Kontrolle ausliben. Herr Marc
Loeb wird Uber die Malo AG 7.6 % der Stimmen und 13.42 % des Kapitals halten. Die be-
absichtigten Aktienibertragungen erfolgen als letzter Schritt einer Nachfolgeregelung der
Familie Loeb.

3. Stellungnahme und Begriindung

Der Verwaltungsrat der Loeb Holding AG unterstiitzt einstimmig das Gesuch um Feststel-
lung des Nichtbestehens einer Angebotspflicht, da es unter die gesetzliche Ausnahme von
Art. 32 Abs. 3 BEHG fallt. Darliber hinaus ist die beabsichtigte Aktienlbertragung der
Stimmrechtsaktien auf Frau Nicole Loeb Furrer bzw. Ellan Holding AG im Sinne der lang-
fristigen Entwicklung der Gesellschaft. Weder die Gbrigen Stammaktiondre noch die Parti-
zipanten werden von der Ubertragung negativ beeintrachtig.



4. Aktiondre mit einer Beteiligung von mehr als 3% der Stimmrechte

Nebst der Fralo Holding AG, welche 86.92% der Stimmrechte halt, verfigt kein Aktionar
Uber mehr als 3% der Stimmrechte der Loeb Holding AG.

5. Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat der Loeb Holding AG setzt sich aus den folgenden Personen zusam-
men: Peter Everts (Prdasident), Nicole Loeb Furrer, Marc Loeb, David Paraskevopoulos,
Nicolas Rouge, Dr. Richard Schneider. Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass sich an-
gesichts der Stimmenkontrolle durch die Fralo Holding AG die Mitglieder des Verwaltungs-
rates hinsichtlich der beschriebenen Transaktion in einem potentiellen Interessenkonflikt
befinden kénnen. Peter Everts, Nicolas Rouge und Richard Schneider haben keine Verein-
barungen mit den Gesuchstellern getroffen und sind in keinem vertraglichen, familidren
oder faktischen Verhaltnis, welches einen Interessenkonflikt begriinden wiirde. David Pa-
raskevopoulos ist als Vertreter der Stammaktiondre gewahlt und steht in einem ver-
wandtschaftlichen Verhaltnis zu Frau Nicole Loeb Furrer und Herrn Marc Loeb, die beim
Entscheid in den Ausstand getreten sind, da sie direkt von der Transaktion betroffen sind.

6. Verfiigung der Ubernahmekommission

In ihrer Verfligung vom 18. Dezember 2013 (publiziert auf www.takeover.ch) hat die
Ubernahmekommission folgendes entschieden:

1. Es wird festgestellt, dass die beabsichtigte Ausschiittung der von Fralo Holding AG ge-
haltenen Namenaktien Serie A und Namenaktien Serie B von Loeb Holding AG als
Sachdividende sowie weitere Zukaufe fir Nicole Loeb Furrer und Ellan Holding AG kei-
ne Angebotspflicht bezliglich Loeb Holding AG zur Folge haben. Vorbehalten bleibt ei-
ne zwischenzeitliche Unter- und Uberschreitung der Schwelle von 33 1/3 % der
Stimmrechte.

2. Loeb Holding AG hat die Stellungnahme ihres Verwaltungsrats samt Dispositiv der
vorliegenden Verfliigung und Hinweis auf das Einspracherecht zu verdéffentlichen.

3. Die vorliegende Verfiigung wird am Tag der Publikation der Stellungnahme des Ver-
waltungsrats von Loeb Holding auf der Website der Ubernahmekommission publiziert,
spatestens aber zehn Bérsentage nach der Eré6ffnung dieser Verfligung an die Partei-
en.

4. Einspracherecht: Ein Aktionar oder ein Aktionarin, welcher oder welche eine Beteili-
gung von mindestens 3% der Stimmrechte ob ausiibbar oder nicht an der Zielgesell-
schaft nachweist (qualifizierter Aktionar i.S. von Art. 56 UEV), kann gegen die Verfl-
gung der Ubernahmekommission Einsprache erheben. Die Einsprache ist innert fiinf
Borsentagen seit der Verdffentlichung der Stellungnahme des Verwaltungsrates bei
der Ubernahmekommission einzureichen (Selnaustrasse 30, Postfach, CH-8021 Zu-
rich, counsel@takeover.ch, Telefax: +41 58 499 22 91). Die Frist beginnt am ersten
Borsentag nach der Verdéffentlichung der Stellungnahme zu laufen. Die Einsprache ist
mit einem Antrag, einer summarischen Begrindung und dem Nachweis der gehalte-
nen Beteiligung zu versehen.

Seite 2/3


www.takeover.ch
mailto:counsel@takeover.ch

Die Geblhr zu Lasten von Nicole Loeb Furrer und Ellan Holding AG betragt CHF 25'000, unter
solidarischer Haftung.

Fir den Verwaltungsrat
Peter Everts, Prasident
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